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RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a aprecia¢do de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e 2003, compostas pelo Balango Patrimonial, Demonstragio do Resultado, Demonstragao
das Origens e Aplicagdes de Recursos, Demonstragdes das Mutagdes do Patrimonio Liquido e das Notas Explicativas. Queremos agradecer aos nossos clientes, fornecedores e prestadores de servigos, pelo apoio e cooperacao e a confianga em nds depositada, e em especial dos nossos colaboradores,

pelo empenho apresentado.

Trés Marias (MG), 28 de Fevereiro de 2005.

A Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

DEMONSTRACOES DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais, exceto quando indicado

Ativo 2004 2003 Passivo e patrimonio liquido 2004 2003
Circulante Circulante
Caixa e bancos 10.200 5343 Financiamentos 63.952 128.785
Aplicagdes financeiras 9.285 16.588 Fornecedores 24.869 19.749
Contas areceber de clientes 50.487 51.962 Impostos e taxas arecolher 12.152 7.732
Estoques 69.482 64.865 Imposto de renda e contribuigao social 9.784 -
Impostos a recuperar ) o 9.493 8.389 Obrigagdes trabalhistas 11.553 7.652
DIVld(.meS e juros sobre o capital proprio a receber 58.471 28914 Dividendos a pagar 115.849 49.915
Demais contas a receber __2177 142 Demais contas a pagar 17.576 16.016
i _212.593 _176.203 255.735 229.849
Realizavel alongo prazo Exigivel a longoprazo
Partes relacionadas 3.289 3.151 h .
I e Financiamentos 162.153 159.380
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 15.328 11.849 .
Impostos a recuperar 9377 9286 Partes relacionadas 140.168 67.145
oS! P . N
Depositos judiciais 3.042 2518 Provls.ao para contingéncias 34.222 27.200
Demais contas a receber 401 584 Demais contas a pagar ____©6 —}
37437 —573%3 336.549 253.805
Permanente I - Patriménio liquido
Investimentos 705.694 354.688 Capital social 484.000 484.000
Imobilizado 613.054 547.756 Reserva de lucros 46.547 22.673
Diferido 70.051 54.097 Lucros acumulados 510.000 169.805
1.388.799 956.541 1.040.547 676.478
Total doativo 1.632.831 1.160.132 Total do passivo e patriménio liquido 1.632.831 1.160.132
As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em milhares de reais, exceto quando indicado
Capital social Reserva de lucros - legal Lucros acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2002 484.000 12.505 24.927 521.432
Lucro liquido do exercicio - - 203.339 203.339
Apropriagao e destinagio do lucro - - - -
Reservalegal = 10.168 (10.168) =
Dividendos (R$ 8,63 por lote de mil agdes) — — (48.293) (48.293)
Em 31 de dezembro de 2003 484.000 22.673 169.805 676.478
Lucro liquido do exercicio - - 477.467 477.467
Apropriagéo e destinagio do lucro - - - -
Reserva legal - 23.874 (23.874) -
Dividendos propostos (R$ 20,26 por lote de mil agdes) - - (113.398) (113.398)
Em 31 de dezembro de 2004 484.000 46.547 510.000 1.040.547

Asnotas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras

Receita bruta de vendas
Vendas
Mercado interno
Mercado externo

Dedugdes de vendas
Impostos sobre vendas
Devolugdes e abatimentos
Receita liquida de vendas
Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto
(Despesas) receitas operacionais
Com vendas
Gerais e administrativas
Honorarios da diretoria
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Equivaléncia patrimonial
Outras receitas operacionais, liquidas

Lucro operacional
Despesas nao operacionais, liquidas
Lucro antes dos impostos
Imposto de renda e contribui¢do social
Corrente
Diferido
Lucro liquido do exercicio
Lucro liquido por lote de mil agdes do capital social
no fim do exercicio - R$

Asnotas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

2004

699.700
112.376
812.076

(137.346)
1.412)
673.318

429.856)
243.462

(21.461)
(71.033)
(649)
26.777
(63.608)
410.340
(1.970)
278396
521.858

8.663)
513.195

(39.206)
3478
477.467

85.29

2003

521.964
90.576
612.540

(75.806)
(1.262)
535.472

397.444)
138.028

(15.926)
(53.097)
(648)
64.696
(69.605)
176.469
4.549
106.438
244466

6.628)
237.838

36,32

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E DE 2003
Em milhares de reais

1. Contexto operacional

A Companhia Mineira de Metais ¢ uma Companhia integrante do Grupo Votorantim,
pertencente a Unidade de Negocios Zinco da Votorantim Metais, e tem como objetivo social a
extragdo, o beneficiamento e a metalurgia de metais ndo ferrosos. Além do zinco, a Companhia
produz ligas de zinco, zamac, 6xido de zinco, concentrado de chumbo e calcario, bem como tem
aparticipagao societaria em outras empresas.

Os pregos dos produtos negociados pela Companhia sdo determinados pela cotag@o do zinco na
Bolsa de Metais de Londres (London Metal Exchange - LME). Os pregos estdo sujeitos as
flutuagdes, pois dependem de varios fatores externos, como: demanda mundial, capacidade de
produgdo mundial e estratégias mercadologicas adotadas pelos principais produtores.

2. Principais praticas contabeis

(a) Demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as praticas conta-
beis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por Agdes,
aplicadas de maneira uniforme em relagdo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2003.
Na elaboracao de demonstragdes financeiras, € necessario utilizar estimativas para contabilizar
certos ativos, passivos e outras transagdes. As demonstragdes financeiras da Companhia in-
cluem, portanto, vérias estimativas referentes a selegdo das vidas uteis do ativo imobilizado,
provisdes necessarias para passivos contingentes, determinagdes de provisdes para imposto de
renda e outras similares, que refletem a melhor estimativa possivel, podendo apresentar
variagdes em relagdo aos dados e aos valores reais.

(b) Apuragdo do resultado

O resultado das operagdes ¢ apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia
dos exercicios. Os tributos diferidos foram reconhecidos considerando-se as aliquotas vigentes
para o imposto de renda e a contribuigao social sobre as diferencas temporarias, na extensao em
que suarealiza¢do seja provavel.

(c) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Os ativos sdo apresentados pelo valor de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, as variagdes
monetdrias ou cambiais e os correspondentes rendimentos auferidos:

+ A provisdo para perdas no recebimento de créditos foi constituida em bases consideradas sufi-
cientes pela administragdo para a cobertura de eventuais prejuizos na realizagao dos valores a re-
ceber de clientes, cujo saldo ¢ apresentado deduzido dessa provisdo, no circulante.

* Os estoques sdo demonstrados pelo custo médio das compras ou pelo custo de produgao, infe-
rior aos custos de reposi¢do ou aos valores de realizagdo. As importagdes em andamento sdo de-
monstradas ao custo acumulado de cada importagao.

+ O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao demonstrados pelos valores provaveis
de recuperacao, prevista para ocorrer em até dez anos.

(d) Permanente

Demonstrado ao custo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinado com
0s seguintes aspectos:

+ Os investimentos em controlada e coligada sdo avaliados pelo método de equivaléncia patri-
monial. O desagio sera amortizado no momento da realizagao do investimento (Nota 8).

* A depreciagao de bens do imobilizado, pelo método linear, as taxas anuais (Nota 9), que levam
em consideragdo a vida util-econdmica dos bens.

« Os custos de implantagdo e manutengao das florestas sao amortizados de uma s6 vez no corte
raso.

« Capitalizagao dos encargos financeiros incorridos sobre as obras em andamento.

« As perdas e os ajustes ao valor recuperavel serdo provisionados, quando considerada a capaci-
dade de absorgao das despesas de depreciagdes futuras.

+ A amortizagdo do diferido, pelo método linear, em periodo de cinco a dez anos, a partir da oca-
sido em que os beneficios comegam a ser gerados (Nota 10).

(e) Passivos circulante e exigivel alongo prazo

Os passivos sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando apli-
cavel, dos correspondentes encargos e das variagdes monetarias ou cambiais incorridos:

* A provisao para imposto de renda e contribuigio social ¢ constituida com base na legislagao vi-
gente.

« A provisdo para contingéncias refere-se a questdes trabalhistas, tributarias e civeis e esta regis-
trada de acordo com a avaliacdo de risco efetuada pela administragdo, apoiada por seus consul-
toresjuridicos.

(f) Operagdes de “swap” de moedas

Nessas operagdes, quando realizadas, os valores nominais das operagdes de “swap” de moedas
ndo sdo registrados no balango patrimonial.

A Companhia, em 2003 manteve instrumentos derivativos com o objetivo de fazer “hedge” da
sua exposi¢ao consolidada de riscos de moedas e juros, o que ndo impede que seus resgates pos-
sam ocorrer antes do prazo final dos seus vencimentos. Dessa forma, em atendimento a legisla-
¢ao societaria, operagdes “ndo designadas contabilmente” sdo mensuradas ao seu valor de custo
incluindo as variagdes apuradas com base nas condigdes contratuais (“valor da curva”).
Em 2004, a Companhia nao tinha esse tipo de operagao.

(g) Operagdes de “forward” e “opgdes” de “commodity”™

A Companhia mantém instrumentos derivativos com o objetivo de “hedge” de sua exposi¢do
avolatilidade do prego do zinco.

Os resultados liquidos desses instrumentos derivativos, designados contabilmente como obje-
to de “hedge”, sio mensurados ao valor de mercado, reconhecidos no resultado no momento de
suarealizagdo, que estd geralmente atrelada ao faturamento futuro dessa “commodity”.

3. Aplicagdes financeiras

Taxas de

remuneragao
das aplicagoes 2004 2003

Em moeda nacional

Fundos de investimentos (i) 83,40% do CDI 487 996
Debéntures (i) 103,50% do CDI - 15.592
Fundos de investimentos - FIDC (ii) 98,00% do CDI 8.798 -
9.285 16.588

(i) Em 31 de dezembro de 2004, a Companhia mantinha R$ 487 (2003 - R$ 16.588) com o
Banco Votorantim S.A. e Votorantim Finangas S.A. (vide Nota 7).

(ii) Aplicagdoes mantidas em quotas subordinadas do Fundo de Investimentos de Direitos
Creditérios - FIDC (Nota 4).

4. Contas areceber de clientes

2004 2003

Clientes
No pais 29.068 35.651
No exterior 1.473 5.994
Empresas ligadas 20.253 11.199
Provisdo para perdas no recebimento de créditos _(307) _(882)
50487 51962

A Companhia apresenta operag¢des de “vendor” em aberto no montante de R$ 12.171 (2003 -
R$ 5.879) deduzidas contabilmente do saldo de contas a receber de clientes, e ¢ garantidora
dessas operagdes, cujas perdas potenciais sdo consideradas na provisdo para perdas no
recebimento de créditos.

Em 21 de julho de 2004, o Grupo Votorantim iniciou operagdes de cessdo irrevogaveis de
recebiveis ao Fundo de Investimentos de Direitos Creditorios- FIDC. O Fundo, administrado
pelo Banco Bradesco S.A. tem prazo indeterminado de funcionamento e, em 31 de dezembro
de 2004, apresenta patriménio liquido de R$ 168.466, sendo R$ 87.878 em quotas sénior e
R$ 80.589 em quotas subordinadas, das quais R$ 8.798 quotas subordinadas sdo de titularidade
da Companhia Mineira de Metais.

Em 31 de dezembro de 2004, o saldo em aberto do contas a receber cedido ao Fundo
foi de RS 10.098. O resultado apurado nas cessdes durante o ano de 2004 foi de R$ 387,
registrada na rubrica de despesas financeiras da demonstragao do resultado.

5. Estoques

2004 2003
Produtos acabados 9.255 13.075
Produtos em processo 17.259 16.716
Matérias-primas 14.629 12.621
Almoxarifado 18.971 14.816
Importagdes em andamento 5.927 2.500
Adiantamentos a fornecedores 30 30
Outros 3411 _5.107

69.482 64.865
6. .Impostos arecuperar

_2004 _2003
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS 11.351 9.464
Imposto sobre Produtos Industrializados - IPT e crédito

presumido do IPT 5.568 5.296

Outros _1.951 2915

1870 17.675
Longo prazo (*) (9.377) (9.286)
Circulante E @

(*) Refere-se basicamente a créditos de ICMS decorrente da compra de bens destinados ao ati-
vo imobilizado, conforme contempla a Lei Complementar n® 102/2000 que entrou em vigor a
partir de 1° de janeiro de 2001.

Origens dos recursos 2004 2003
Das operagdes sociais
Lucro liquido do exercicio 477.467 203.339
Despesas (receitas) que ndo afetam o capital circulante
Juros e variagdes cambiais monetarias e juros de longo
prazo liquido 19.796 10.161
Equivaléncia patrimonial (410.340)  (176.469)
Depreciagdes, exaustoes e amortizagdes 73.455 64.678
Perda na baixa de ativo permanente 8.483 11.298
Provisao para contingéncias 7.022 5.232
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 3.479) 1.164)
Recursos originados das operagdes 172.404 117.075
De terceiros
Ingresso de financiamentos e empréstimos a longo prazo 102.613 98.654
Redugdo dorealizavel alongo prazo - 25.950
Dividendos recebidos e juros sobre o capital proprio 58.470 28.914
Recursos originados de terceiros 161.083 153.518
Total dos recursos obtidos 333.487 270.593
Aplicagdes dos recursos
Norealizavel alongo prazo 489 -
No ativo permanente
Investimentos - 252
Imobilizado 132.590 197.501
Diferido 29.717 14.751
Redugao do exigivel alongo prazo 46.787 39.989
Dividendos propostos 113.398 48.293
Total dos recursos aplicados 322.981 300.786
Aumento (redugio) do capital circulante liquido 10.506 30.193)
Variagdo do capital circulante
Ativo circulante: No fim do exercicio 212.595 176.203
No inicio do exercicio 176.203 275.078
36.392 (98.875)
Passivo circulante: No fim do exercicio 255.735 229.849
No inicio do exercicio 229.849 298.531
25.886 (68.682)
Aumento (redugdo) do capital circulante liquido 10.506 30.193)
Asnotas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras
7. Transagdes e saldos com partes relacionadas 2004 2003
Receitas Receitas
Saldos  (despesas) Saldos (despesas)
Aplicagdes financeiras
Banco Votorantim S.A. 487 2.609 996 13.326
Votorantim Finangas S.A. - 388  15.592 4.627
487 2.997  16.588 17.953
Contas areceber de clientes
Companhia Paraibuna de Metais 7.527 15.279 5.194 13.404
Votorantrade N.V. 12.677 84.499 5.623 53.803
Outros 49 49 382 142
53 99.827  11.199 67.349
Adiantamento a fornecedores
Industria Comércio Metalurgica Atlas S.A. 30 — 30 —
Dividendos e juros sobre o capital proprio a receber
Companhia Niquel Tocantins 58.471 — 28914 —
Mutuos/contas-correntes (ativas) -
Companhia Niquel Tocantins - - -
Companhia Cimento Portland Poty - 79 -
Votorantim Participagdes S.A. - 1.845 -
Mineragao Serra da Fortaleza S.A. 54 939 1
Votorantim Metais Ltda. - - 2.614
Sidertrgica BarraMansa S.A. - - 53
Companhia Paraibuna de Metais - - -
Outros = 288 =
54 3.151
Fornecedores
Companhia Brasileira de Aluminio 176 (5.383) -
Companhia Paraibuna de Metais - (9.100) (5.151)
Companhia Cimento Portland Itau 109 (1.191) -
Sidertrgica BarraMansa S.A. 136 (684) (1.793)
Industria Comércio Metalurgica Atlas S.A. - - -
Outros - - -
421 (16.358)
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar
Votorantim Metais Ltda. 43.556 - -
Sidertrgica BarraMansa S.A. 71.949 - -
Outros 344 — =

49

Conta-corrente (passivos)
Siderurgica Barra Mansa S.A. -
Companhia Brasileira de Aluminio -

Miituos (passivos)

Sidertrgica BarraMansa S.A. 3.380
Votorantim Metais Ltda. 5.346
Companhia Paraibuna de Metais (*) 104.632
Votorantrade NV 26.809
Outros 1

68

4 .595)
(11.993)

(13.585

\
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E DE 2003 - Em milhares de reais

(*) Refere-se a contrato de “pro soluto” com a Companhia Paraibuna de Metais; o montante vem sendo atualizado mensalmente a taxa de 1%.

8. Investimentos

2004 2003

Informagdes das investidas No Informagdes das investidas No
Patrimonio Resultado Percentual de patriménio No resultado Patriménio Resultado do Percentual de patrimonio Noresultado
liquido doexercicio Participagido liquido do exercicio liquido exercicio Participa¢do liquido doexercicio

Controlada e coligada
Companhia Niquel Tocantins 758.302 425.731 96,38 730.851 410.340 393.238 182.468 96,38 379.003 175.864
Termerid Mineragao S.A. (i) 605
Desagio aamortizar - Companhia Niquel Tocantins (25.834) (25.834)

705.017 410.340 353.169 176.469
Outros (ii) 677 - 1.519 -

705.694 354.688

(1) Em 04 de maio de 2003, a Companhia vendeu sua participagao na Termerid para a Votorantim Metais Ltda., pelo valor contabil, conforme instrumento particular de compra e venda.
(ii) Em 29 de dezembro de 2003, foi adquirido da empresa Rio Tinto Brasil Ltda., a participagdo acionaria de 0,111% da Mineragao Serra da Fortaleza S.A.

9. Imobilizado 2004 2003
Depreciagao
Custo e exaustio Taxaanual de
corrigido acumuladas Saldo Saldo depreciagdo - %
Terrenos 20.223 - 20.223 19.808
Edificagdes 191.009 45.007 146.002 101.588 4
Maquinas, equipamentos e instalagdes 597.317 299.911 297.406 224.599 10a20
Veiculos 5.042 2.300 2.742 2.532 10a25
Moveis e utensilios 6.177 2.695 3.482 2.790 10
Software e hardware 6.494 3.355 3.139 3.038 20
Plantagdes e florestas 35.725 7.980 27.745 22.011
Adiantamento a fornecedores 11.823 - 11.823 10.590
Obras em andamento (*) 102.004 - 102.004 160.270
Importagdes em andamento 3.911 - 3911 6.226
Outros 1.496 338 1.158 885
Provisdo para perdas (6.581) - (6.581) (6.581)
974.640 361.586 613.054 547.756

(*) As obras em andamento referem-se a projetos de expansao, modernizagao e melhorias operacionais nas plantas de Trés Marias, Vazante, Morro Agudo e Usina Hidrelétrica Capim Branco.
A entrega da primeira turbina esta prevista para janeiro de 2006 e o término do empreendimento, com a entrega da ultima turbina esta prevista para fevereiro de 2007.

10. Diferido 2004 2003
Amortizagdo Taxaanual de
Custo acumulada Saldo Saldo amortizagao - %
Consorcio Usina Hidrelétrica Igarapava 15.710 15.710 1.111 20
Projeto de expansao de sulfatos 3.019 1.912 1.107 1.711 20
Barragens de rejeitos 1.535 892 643 913 20
Projeto de expansao de eletrolise 27.051 16.843 10.208 15.527 20
Projeto de expansdo de USICON 4.186 1.742 2.444 3.276 20
Desenvolvimento de mina 27.800 14.601 13.199 10.440 *)
Projetos e pesquisas minerais 52.571 50.882 1.689 1.206 20
Projetos em andamento
Projetos e pesquisas minerais 32.594 - 12.225
Projeto de expansdo de lavra 799 - 1.040
Consorcio Usina Hidrelétrica Capim Branco - SP 2316 - 2315
Desenvolvimento de minas 5.052 - 4333
3 102.582
(*) Conforme volume extraido de minério, em relagio ao total das reservas minerais. -
11. Financiamentos Taxamédia
Indexador anual de juros
oumoeda e comissio - % 2004 2003
Em moeda estrangeira
Financiamento de importagdo - fornecedores Us$ 3,00 5.895
Financiamento de importagdo - bancos us$ 4,20 45.060 113.299
50.955 113.299
Em moeda nacional
Financiamento Usina Hidrelétrica
Igarapava - Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES TILP 4,30 66.933 65.431
Debéntures - BNDES TILP 3,00 78.694 109.075
Outros - BNDES TILP 3,50 29.523 360
175.150 174.866
226.105 288.165
Circulante (63.952) (128.785)
Exigivel alongo prazo 162.153 159.380

Os montantes a longo prazo tém a seguinte composi¢ao, por ano de vencimento:

2004 2003
2005 - 30.126
2006 28.199 22.608
2007 26.054 22.102
2008 38.729 34.088
2009 51.947 50.456
Apartirde2010 17.224 —
162.153 159.380

(a) Garantias

Em garantia dos financiamentos no Pais, foram oferecidos veiculos integrantes dos bens da
Companhia no valor de R$ 353 mil; para os empréstimos em moeda estrangeira, ndo foram
oferecidas garantias reais.

(b) Clausulas contratuais

O financiamento de debéntures do BNDES inclui clausulas determinando niveis maximos de
endividamento e alavancagem (“covenants”), que estdo sendo cumpridos pela Companhia.

12. Contingéncias

A Companhia ¢ parte envolvida em processos tributarios, trabalhistas e civeis que se
encontram em instancias diversas. A provisdo para contingéncias ¢ estabelecida por valores
atualizados para questdes em discussdo nas instincias administrativas e judiciais, com base
nas estimativas de perdas estabelecidas pelos consultores juridicos da Companhia, nos casos
em que a perda ¢ considerada provavel, inclusive quanto a classificagdo no exigivel a longo
prazo.

Depositos judiciais Provisdo para contingéncias

2004 2003 2004 2003

Contingéncias tributarias 2.229 289 22.542 17.453
Contingéncias trabalhistas 315 2229 2.546 1.837
Reclamagdes civeis 498 — 9.134 7.910
3.042 2.518 34.222 27.200

(a) Processos tributarios

Os principais processos em 31 de dezembro de 2004 sdo os seguintes:

(1) IPTU - Unidade Trés Marias

Em 2002, a Companhia recebeu cobrangas relativas ao Imposto Predial e Territorial Urbano -
IPTU, do municipio de Trés Marias, que esta sendo questionado judicialmente. Com base na
avaliagdo dos advogados, foi constituida a provisao para perda. Em 31 de dezembro de 2004,
os valores provisionados totalizavam RS 1.388 (2003 - R$ 2.375).

(ii) IPI - produtos com saida ndo tributada, isenta ou sujeita a aliquota zero

A Companhia ingressou com pedidos administrativos de ressarcimento de créditos de IPI,
decorrentes da aquisi¢ao de insumos, matérias-primas, produtos intermediarios e materiais
de embalagens utilizados em seu processo produtivo para a fabrica¢do de produtos isentos
de IPI. Com base na avaliagdo dos advogados, foi constituida a provisdo para perda.
Em 31 de dezembro de 2004, os valores provisionados totalizavam R$ 4.459 (2003 -
R$2.203).

(b) Processos trabalhistas/civeis

A Companbhia esta discutindo processos trabalhistas movidos por ex-empregados e terceiros,
cujos pleitos consistem em pagamento de verbas rescisorias, adicionais por insalubridade e
periculosidade, horas extras, horas “in itinere”, bem como agdes civeis, das quais a maioria
consiste em pedidos de indenizag¢do de ex-funcionarios ou terceiros, por supostas doengas
ocupacionais e acidentes de trabalho. A Companhia constitui provisdes para todos os
processos com provaveis desfechos desfavoraveis.

13. Patriménio liquido

(a) Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2004 e de 2003, subscrito e integralizado, ¢
representado por 5.598.041.827 a¢des ordinarias, sem valor nominal.

(b) Dividendos

O estatuto social assegura um dividendo minimo anual correspondente a 25% do lucro liquido
ajustado. A proposta do dividendo relativo ao exercicio de 2004, no montante de R$ 113.398,
sera encaminhada para aprovagao dos acionistas em Assembléia Geral.

14. Imposto de renda e contribuigao social

(a) Imposto de renda e contribuigdo social

A Companhia contabiliza créditos fiscais diferidos decorrentes de diferengas temporarias.
Esses créditos estdo mantidos no realizavel a longo prazo, considerando a sua expectativa de
realizagao, com base nas projecdes de rentabilidade futura.

(b) Reconciliagio da despesa de imposto de renda e contribuicao social

2004 2003
Lucro antes dos impostos 513.195 237.838
Lucro calculado com base no presumido periodo
de 1°de janeiroa 30 de setembro de 2003 - (167.609)
513.195 70.229
Imposto de renda e contribuigdo social pela aliquota fiscal
nominal combinada de 34% (174.486) (23.878)
Imposto de renda e contribuigdo social do periodo de 1° de
Jjaneiro a 30 de setembro de 2003 com base no lucro presumido - (35.663)
Equivaléncia patrimonial do periodo de 1° de outubro a
31 de dezembro de 2003 - 25.881
Equivaléncia patrimonial 139.516 -
Adigdes permanentes (1.059) (992)
Outras 301 153
Despesa de imposto de renda e contribui¢do
social no resultado do exercicio (35.728) (34.499)
Composigao da (despesa) crédito com imposto de renda - -
e contribui¢do social
Corrente (39.206) (35.663)
Diferido 3.478 1.164
(35.728) (34.499)
(¢) Composigao do saldo do imposto de renda e da contribuigdo social diferidos
2004 2003
Ativo
Diferengas temporarias
Provisdo para contingéncias 8.846 7.024
Provisdo para perdas de estoques/ativo imobilizado 2.845 2.202
Provisao para despesas 3.637 2.623
Total do imposto de renda e contribuigao social diferidos 15.328 11.849

(d) Periodo de estimativa de realizagao

A realizagdo das diferengas temporarias foi estimada com base em proje¢des historicas
dimensionando os trAmites burocraticos dos passivos contingentes em aberto, os quais
se encontram em discussdo em diversas instincias legais, bem como de acordo com as estima-
tivas dos consultores juridicos da Companhia sobre os respectivos prazos de desfecho desses
processos. A administragdo considera que os referidos créditos fiscais oriundos de diferengas
temporarias serdo realizados em até dez anos.

15. Instrumentos financeiros

(a) Consideragdes gerais

Os excessos de caixa tempordrios sdo aplicados em linha com as politicas de tesouraria
reavaliadas periodicamente.

As operagdes e a administragdo desses instrumentos sio realizadas por intermédio da area
de operagdes financeiras com base na politica de controles e estabelecimento de estratégia
de operagdo previamente aprovada pela diretoria.

(b) “Hedge” de moedas e taxa de juros

Em 31 de dezembro de 2004 e de 2003, a Companhia ndo tinha operagdes em aberto com
instrumentos derivativos para a prote¢do de exposi¢do cambial.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2003, foi registrado no resultado R$ 1.679,
na conta “Outras despesas financeiras”.

(c) “Hedge” de commodity

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2004, foi registrado no resultado uma despesa
de R$ 332 (2003 - RS 4.132) referente as operagdes de “hedge” de zinco, na linha “Operagdes
de hedge”.

Em 31 de dezembro de 2004, a perda com os instrumentos derivativos, ndo registrados,
calculados a valor de mercado totalizam R$ 1.493 que serdo reconhecidos a débito do
resultado de 2005, de acordo com a realiza¢ao dos instrumentos.

16. Plano de previdéncia privada de contribuigao definida

Em margo de 2000, a Companhia aderiu a Fundagdo Senador Jos¢ Ermirio de Moraes -
FUNSEJEM, um fundo fechado de previdéncia privada, sem fins lucrativos, que atende aos
funcionarios de empresas do Grupo Votorantim e oferece a oportunidade de participagdo a to-
dos. Nos termos do regulamento do Fundo, as contribui¢des dos funcionarios a FUNSEJEM
sdo igualadas de acordo com o nivel de remuneragao de cada um. Para os que apresentam re-
muneragdo inferior aos limites estabelecidos no regulamento do Fundo, igualam-se as contri-
buigdes que representam até 1,5% de sua remuneragao mensal. Para aqueles com remuneragdo
superior aos limites estabelecidos no regulamento do Fundo, igualam-se as contribui¢des do
empregado que representam até 6% da sua remunera¢io mensal. Podem também ser
realizadas contribuigdes voluntarias a FUNSEJEM.

As contribuigdes realizadas pela Companhia em 2004 ¢ em 2003 totalizaram R$ 845 ¢ R$ 427,
respectivamente.

17. Participagdo nos lucros e resultados

A Companhia mantém a politica de conceder participagdo nos lucros e nos resultados a seus
funcionarios, vinculada ao seu plano de a¢ao e ao alcance de objetivos especificos, os quais sao
estabelecidos e acertados no comego de cada ano. Em 31 de dezembro de 2004, a Companhia
registrou provisdo para participagdo nos lucros no montante de R$ 4.596 (2003 - R$ 2.925).

18. Seguros

A Companhia, mediante uma avaliagdo de risco realizada por empresa especializada e com
base no custo x beneficio, mantém a politica de auto-seguro para cobrir eventuais sinistros nos
ativos proprios. Essa politica foi implementada pelos administradores em comum acordo com
os acionistas.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas

Companhia Mineira de Metais

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Companhia Mineira de Metais em 31 de
dezembro de 2004 e de 2003 e as correspondentes demonstragdes do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos dos exercicios
findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa
responsabilidade ¢ a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no

Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar

a adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagdes e os sistemas contabeis e de controles internos da Companhia, (b) a
constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores
e as informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administragdo da Companhia, bem como
da apresentagio das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam

adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Companhia Mineira de Metais em 31 de dezembro de 2004 e de 2003 e o resultado das
operagdes, as mutagdes do patrimoénio liquido e as origens e aplicagdes de recursos dos
exercicios findos nessas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Belo Horizonte, 28 de fevereiro de 2005
PRICEWATERHOUSE@PERS' Wander Rodrigues Teles
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