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RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposi¢cdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004, compostas pelo Balanco Patrimonial, Demonstracdo do Resultado, Demonstragao das
Origens e Aplicagdes de Recursos, Demonstragdes das Mutagdes do Patriménio Liquido e das Notas Explicativas. Queremos agradecer aos nossos clientes, fornecedores e prestadores de servigcos, pelo apoio e cooperacao e a confianca em nés depositada, e em especial aos nossos colaboradores,

pelo empenho apresentado.

Trés Marias (MG), 12 de abril de 2006

ADiretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Ativo 2005 2004 Passivo e patrimoénio liquido 2005 2004
Circulante Circulante
Caixa e bancos 4.449 2.619 Empréstimos e financiamentos 143.285 75.470
Aplicagdes financeiras 18.743 58.221 mgggggféi asarecoher 1 42-833 Zg-ggg
Contas a receber de clientes 142.833 24.805 Obrigagdes trabalhistas 15597 2489
Estoques 226.973 56.387 Dividendos a pagar 68.148 5.853
Impostos a recuperar 14.127 3.921 Do e agpagar 5 964 > 509
Dividendos a receber 348.143 —385.029 J79.354
Demais contas a receber ___4.305 __757 | Exigivelalongo prazo
_759.573 146.710 Empréstimos e financiamentos 294.987 135.756
Realizével alongo prazo Fornecedores 302.031
Aplicagdes financeiras 23.509 Partes relacionadas 27.108 68.864
Partes relacionadas 2.470 106.104 Provisao para contingéncias 123.607 42.279
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 100.348 52.578 Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 5.412 7171
Impostos e contribuigdes a recuperar 16.965 6.418 Provisao diversas - “hedge” 49.505
Depositos judiciais 23.065 12.694 Demais contas a pagar __9516 _10.112
Demais contas a receber 7.885 1.841 Patriménio liquido _812.166 264.182
Permanente _174.242 179635 | " Capital social 1.234.444 164.487
N Reservade capital 90.269
Investimentos 390.927 Reserva de reavaliagao 6.429 7.400
In’l10b.|||Zad0 1.047.639 255.128 Reserva de lucros - legal 2.634
Diferido _176.563 _15.254 Lucros acumulados 38.670
1.615.129 270.382 213.191
Total do ativo 2.548.944 596.727 Total do passivo e patriménio liquido 596.727
As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em milhares de reais, exceto quando indicado
Reserva
Capital Reservade Reservade delucros Lucros
social capital reavaliacao -legal acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2003 163.075 8.912 1.552 22.120 195.659
Cancelamento de agdes conforme Assembléia Geral Extraordinaria -

AGE de 31 de janeiro de 2004 (313) (313)
Aumento de capital conforme AGE de 12 de margo de 2004 1.725 1.725
Realizagdo de reserva de reavaliagao (1.512) 1.512
Lucro liquido do exercicio 21.628 21.628
Apropriacéo e destinagéo do lucro
Reservalegal 1.082 (1.082)

Dividendos propostos (R$ 0,09 por lote de mil agbes) (5.508) (5.508)
Em 31 de dezembro de 2004 164.487 7.400 2.634 38.670 213.191
Aumento de capital conforme AGE de 02 de maio de 2005, por meio

de ativos advindos de incorporagao 1.069.957 51.477 1.121.434
Registro de 4gio sobre investimento advindo de incorporagéo, conforme

AGE de 02 de maio de 2005 90.269 90.269
Realizacdo de reserva de reavaliagdo (971) 971
Lucro liquido do exercicio 86.726 86.726
Apropriagao e destinagéo do lucro
Reservalegal 4.336 (4.336)

Dividendos propostos (R$ 43.816,42 por lote de mil agdes) (159.871) (159.871)
Em 31 de dezembro de 2005 1.234.444 90.269 6.429 6.970 13.637 1.351.749

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstracées financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004 - Em milhares de reais

1. Contexto operacional: (a) Atividade preponderante: A Votorantim Metais Zinco S.A. (antiga
Companhia Paraibuna de Metais) ¢ uma Companhia integrante do Grupo Votorantim, pertencente a
unidade de negdcios zinco da Votorantim Metais. A Votorantim Metais Zinco S.A. é lider na América
Latina e esta entre os dez maiores produtores mundiais de zinco com a marca de 400.000 toneladas
anuais. O segmento zinco esta concentrado no estado de Minas Gerais com duas minas, em Vazante e
Paracatu e duas plantas metalurgicas em Trés Marias e Juiz de Fora, atendendo a demanda de
diferentes setores da industria nacional, como quimica, petroquimica, borracha, celulose, metalurgia,
mineragao e agricultura, entre outros. (b) Incorporagao da Companhia Mineira de Metais pela
Votorantim Metais Zinco S.A. (antiga Companhia Paraibuna de Metais): Em 2005, foi realizada
uma reestruturagdo societéria no segmento zinco da Votorantim Metais, com o objetivo de simplificar a
estrutura societaria do segmento, racionalizar a estrutura operacional e administrativa, bem como gerar
ganhos de sinergia e reducéo de custos. A reestruturagéo foi implementada mediante a incorporagdo
da Companhia Mineira de Metais pela Companhia Paraibuna de Metais, a qual teve sua razao social
alterada para Votorantim Metais Zinco S.A. Conforme definido no protocolo de Justificacdo de
Incorporagéo, os acionistas da Companhia Mineira de Metais receberam em substituicdo as suas
acoes, agoes emitidas pela Votorantim Metais Zinco. A relagdo de substituicao das a¢des foi calculada
com base no critério contabil das sociedades, conforme laudo preparado por empresa especializada. A
data do evento societario foi 31 de margo de 2005. Em decorréncia da incorporagao, com base no
critério contabil, o capital da Votorantim Metais Zinco S.A. foi aumentado em R$ 1.069.957, passando
de R$ 164.487 para R$ 1.234.444, destinando-se R$ 90.269 como reserva de capital (Nota 13). De
acordo com o laudo de avaliagao, o valor do patriménio liquido da Companhia Mineira de Metais em 30

(i) Em dezembro de 2005 a Companhia adquiriu debéntures ndo conversiveis em agdes da Prometalica
S.A. (i) Em 31 de dezembro de 2004, a Companhia mantinha R$ 41.385 com o Banco Votorantim S.A.
(Nota 7). (iii) Em 21 de julho de 2004, o Grupo Votorantim iniciou operagdes de cessao irrevogaveis de
recebiveis ao Fundo de Investimentos de Direitos Creditérios - FIDC. O fundo, administrado pelo Banco
Bradesco S.A. tem prazo indeterminado de funcionamento e, em 31 de dezembro de 2005, apresenta
patriménio liquido de R$ 250.328 (2004 - R$ 168.466), sendo R$ 106.369 (2004 - R$ 87.878) em
quotas séniore R$ 143.959 (2004 - R$ 80.589) em quotas subordinadas, das quais R$ 13.400 (2004
-R$ 7.237) em quotas subordinadas s&o de titularidade da Votorantim Metais Zinco S.A. O rendimento
esperadodacarteiraéde 14,67% a.a.

2005 2004
Receita bruta de vendas
Vendas
Mercado interno 803.482 327.269
Mercado externo 201.816 109.042
1.005.298 _436.311
Deducodes de vendas
Impostos sobre vendas (147.905) (64.220)
Devolugdes e abatimentos 5.288) (1.426)
Receitaliquida de vendas 852.105 370.665
Custo dos produtos vendidos 657.072) (308.363)
Lucro bruto 195.033 62.302
(Despesas) receitas operacionais
Comvendas (31.126) (11.930)
Gerais e administrativas (130.969) (24.913)
Receitas financeiras 123.429 62.080
Despesas financeiras (183.242) (56.094)
Equivaléncia patrimonial 125.530
Outras despesas operacionais, liquidas (17.597) (420)
(113.975) (31.277)
Lucro operacional 81.058 31.025
Despesas nao operacionais, liquidas 9.058) (143)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 72.000 30.882
Imposto de renda e contribui¢ao social
Corrente (20.430) (7.455)
Diferido 35.156 (1.799)
Lucro liquido do exercicio 86.726 21.628
Lucro liquido por lote de mil agdes do capital social total no - -
fim do exercicio - R$ 23.769,31 0,35

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

2005 2004
Composicao dos recursos originados nas operacoes
Lucro do exercicio 86.726 21.628
Despesas (receitas) que ndo afetam o capital circulante liquido
Juros e variagdes cambiais monetarias de longo prazo liquidas 18.427 (46.215)
Depreciagédo e amortizacao 66.436 21.225
Equivaléncia patrimonial (125.530)
Valor residual de ativo permanente 2.585 513
Amortizagado de 4gio 12.036
Proviséo para contingéncias 46.109 3.086
Provisao de operagbes de “hedge” 49.505
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 34.834) 1.800
Recursos originados das operagoes 121.460 2.037
Origem dos recursos
Das operagodes sociais 121.460 2.037
Dos acionistas
Dividendos recebidos/a receber 587.293 1.412
De terceiros e de partes relacionadas
Ingresso de financiamentos e empréstimos a longo prazo 332.572 136.124
Aumento do exigivel alongo prazo 16.185
Total dos recursos obtidos 1.041.325 155.758
Aplicacao dos recursos
Capital circulante liquido advindo de incorporagao 217.988
No realizavel alongo prazo 34.885 27.692
No ativo permanente
Imobilizado 224.983 105.346
Diferido 11.914 2.256
Transferéncia do exigivel alongo prazo para o circulante 701
Reducéo do exigivel alongo prazo 44.496
Dividendos propostos 159.871 5.508
Total dos recursos aplicados 694.137 141.503
Aumento no capital circulante 347.188 14.255
Variac¢oes no capital circulante
Ativo circulante 612.863 (77.802)
Passivo circulante 265.675 (92.057)
Aumento no capital circulante 347.188 14.255

As notas explicativas da administragao séo parte integrante das demonstragdes financeiras

4. Contas areceber de clientes 2005 2004
Clientes
No pais 63.093 6.705
No exterior 1.103 314
Empresas ligadas 82.295 17.947
Provis&o para perdas no recebimento de créditos (3.658) (161)
142.833 24.805

Em 31 de dezembro de 2005, o saldo em aberto do contas a receber cedido ao Fundo de Investimentos
de Direitos Creditdrios - FIDC foi de R$ 28.014 (2004 - R$ 13.781). O resultado apurado nas cessoes
durante o ano de 2005 foi de R$ 2.334 (2004 - R$ 615), registrada na rubrica de despesa financeira da

contingéncias é estabelecida por valores atualizados para questdes em discussdo nas instancias
administrativas e judiciais, com base nas estimativas de perdas estabelecidas pelos consultores
juridicos da Companhia, nos casos em que a perda é considerada provavel, inclusive quanto a
classificagdo no exigivel alongo prazo.

de abril de 2004 era de R$ 1.440.043, sendo as principais contas do balango incorporado demonstragao do resultado. O efeito de eventuais inadimpléncias na carteira de recebiveis do fundo ja Depésitos Proviséo para
demonstrados a seguir: esta reconhecido diretamente no valor das quotas subordinadas reconhecidas nos titulos e valores judiciais contingéncias
Ativo mobiliarios. 2005 2004 2005 2004
Circulante 227.301 5 Estoques 2005 2004 Contingéncias tributarias 21.336 11.967 84.194 35.800
geallza\/e' alongoprazo 36.958 b qutos acabados 7.953 2397  Contingénciastrabalhistas 661 160 16.766 2.331
ermanente (incluindo o investimento no montante de R$ 318.609 Reclamacdes civeis 1.068 567 22647 4.148
na Companhia Paraibuna de Metais) 1.847.081 Produtos em processo 42.568 9.122 Lo d . .
Total do ativo 2.111.340  Matérias-primas 108.998 36.704 U . . 23.065 12694 123.607 42.279
Passivo e patriménio liquido e Almoxarifado 44.778 3.398 13. Patflmomq liquido: (a) Capital social: O capital social em 31 de dezeﬂmbro de.200§, subscrito e
Circulante 322.054 Adiantamento a fornecedores 7.486 2.766 |ntegra||zado, é repre_sentado por 3.648_.655 (2004 -_61.124.606.747) acoes esc_rlturals, sem valor
Exigivel a longo prazo 349.243 Outros 5.190 nominal. Em AGE realizada em 02de maio de 2005, foi aprovado.o agmento de capital no montante de
Patriménio liquido 1.440.043 226.973 56.387 R$ 1.069.957, decorrente da incorporagéo pela Votorantim Metais Zinco S.A., conforme detalhado na
Total do passivo e patriménio liquido 6.Impostos arecuperar 2005 2004  Nota1(b). (b) Reserva de capital: Em AGE realizada em 02 de maio de 2005, que deliberou sobre a
2. Principais praticas contabeis: (a) Demonstragdes financeiras: As demonstragdes financeiras Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 2959 247  [ncorporagdo da Companhia Mineira de Metais pela Companhia Paraibuna de Metais,
foram elaboradas e estao apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com | bre Circulacso de M dori Seni ICMS 11 '394 2503 decidiu-se por manter o agio que a Companhia Mineira de Metais detinha no investimento na
base nas disposiges contidas na Lei das Sociedades por Acées. Na elaboragéo de demonstragdes | MPOsto sobre Girculagao de Mercadorias e Servigos - - -5 Companhia Paraibuna de Metais, em conta especifica de reserva de capital. Esta reserva de capital
financeiras, é necessario utilizar estimativas para contabilizar certos ativos, passivos e outras ~IMPOsto sobre Produtos Industrializados - IP! 9.345 1.540  sera realizada na medida em que o agio for amortizado. () Dividendos: Nos termos do estatuto social,
transacdes. As demonstragdes financeiras da Companhia incluem, portanto, estimativas referentes 8 ~ Programa de Integragao Social - PIS (Decretos n°s 2.445/88 e 2.449/88) 3.139 2.894  gostitulares de agdes de qualquer espécie sera atribuido, em cada exercicio, um dividendo minimo de
selegdo das vidas Uteis do ativo imobilizado, provisdes necessdrias para passivos contingentes,  Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 1.479 1.250  25% do lucro liquido, calculado nos termos da lei societéria. A proposta de dividendos consignada nas
determinagGes de provisoes paraimposto de renda e outras similares, que refletem a melhor estimativa ~ Outros 2.776 1.691 demonstragdes financeiras da companhia, sujeita & aprovagao dos acionistas na Assembléia Geral,
Eg:z;;’:goqoger’;‘iﬂI?;’Jgs(?:éag variagbes em relagéo aos dados e aos valores reais. (b) Apuragéo do 31.092 10.339  calculada nos termos da referida lei, em especial no que tange ao disposto nos artigos 196 e 197, é
: peracdes € apurado pelo regime de competéncia. Os tributos diferidos | gngo prazo (16.965) (6.418)  assim demonstrada:
foram reconhecidos considerando-se os prejuizos ficais e bases negativas e as aliquotas vigentes para i jante 14.127 3.921 i 2005 2004
o imposto de renda e a contribuicdo social sobre as diferencas temporarias, na extenséo em que sua 7T ~ Id " lacionad = _— L liquido d J8 86726 21.628
realizagio seja provavel (Nota 14). Em 31 de dezembro de 2005, a comparabilidade dos saldos do /- 'Fansagoes e saldos com partes relacionadas ucre fiquico do exgIeicio : :
balanco patrimonial e da demonstracéo do resultado esta afetada pela incorporagéo da Companhia 2005 2004 Apropriacéo dareserva legal _(4.336) _(1.082)
Mineira de Metais em maio de 2005 (Nota 1(b)). (c) Ativos circulante e realizavel a longo prazo: Os Receitas Receitas  Base de calculo dos dividendos 82.390 20.546
ativos sao apresentados pelo valor de realizagao, incluindo, quando aplicavel, as variagbes monetarias Saldos (despesas) Saldos (despesas) Percentual minimo 25 25
ou cambiais e os correspondentes rendimentos auferidos. * As aplicagdes financeiras sdo Aplicagbes financeiras Dividendo anual minimo 20.597 5.136
demonstradas considerando os rendimentos financeiros auferidos até 31 de dezembro. As quotas de Banco Votorantim S.A. 41.385 2.483 Dividendo adicionais 139.274 __ 372
fundos de investimentos s&o registrados pelo seu valor de realizagdo, com base no valor da quota  gontas areceberde clientes Dividendos propostos 159.871 5.508
disponivel no ultimo dia util precedente ao encerramento do balango patrimonial. ® A provisdo para Votorantim Metais Ltda. 16.316 48.156 (d) Lucros acumulados: Conforme protocolo de justificativa da incorporagéo firmado entre as partes,
perdas no recebimento de créditos foi constituida em bases consideradas suficientes pela - 4o o Ny d 65.835 209,999 17.947 97541 O resultado gerado na empresa incorporada (Companhia Mineira de Metais) entre a data-base (31 de
admini?(tjragéo para éltcgbzméra ﬁde %ventuais P!’elu'IZO(SD na F?a”ZGQQQ dzs valor?s ?1 recehier def"en,'s.s' Outros r 144 752 ’ 0100 Margode2005) e adata do evento (30 de abril de 2005) foi atribuido & incorporadora, na conta de lucros
cujo saldo é apresentado deduzido dessa provis&o. ¢ Os estoques sdo demonstrados pelo custo médio - i S
da]s compras gu pelo custo de produgao, ir?ferior aos custos dg reposigao ou aos valorgs de realizaggo. 82.295 278137 17.947 106.641 gﬁ;rgsls?d:: g% ?;m%r:i: i;ii:{égégrz?gﬁjir:;:i??égta;};;iz:s: dI;ug:‘s’ae:;:: rgl;l_a : ?:sé?\::
As importagbes em andamento sdo demonstradas ao custo acumulado de cada importagdo. « O  Dividendos areceber gnag I : P e P gao:
imposto de renda e a contribuicio social diferidos sdo demonstrados pelos valores provaveis de Companhia Niquel Tocantins 348.121 agigayaliacéo de edificacdes ¢ instalagdes industriais, constituidaem 30 de novembro de 1990, vem
recuperacao, prevista para ocorrer em até dez anos. (d) Permanente: Demonstrado ao custo, corrigido Mineragéo Serra da Fortaleza S.A. 22 ;sendo reallﬁada, Ilquu:tiabc_ll_e |n;postos,fna prclJpo_rg,;ao_das res_pect;v;asl depretCIagoes (sxceto mt) _cbas_o ge
monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinado com os seguintes aspectos: * Depreciacao 348.143 errgngs) © baixas contabilizacas, coniorme ‘egislagao em vigor. N mposto ce fenca e contribuicao
de bens do imobilizado pelo método linear, as taxas anuais (Nota 9), que levam em consideragdo avida  patuos/contas-correntes (ativas) social: (a) Imposto de renda e contribuigéo social diferidos: A Companhia contabiliza créditos
utii-econdmica dos bens. « Reavaliagao de ativos efetuada em 1984 & 1990 com base em avaliagdes  "\;o\ oot paticioacGes S A. (i) 1.849 fiscais diferidos decorrentes de prejuizos fiscais, de bases negativas de contribuigéo social e das
emitidas por peritos avaliadores independentes, depreciada na proporgao do tempo remanescente de n Farticipac A B diferencas temporarias. Esses créditos estdo mantidos no realizavel a longo prazo, considerando a sua
vida Gtil dos respectivos bens e sua realizago, liquida de impostos e computados a crédito de lucros ~ CompanhiaMineira de Metais (i) 104.633 11.993  expectativa de realizagao, com base nas projegdes de rentabilidade futura, e o limite de 30% para
acumulados. « Amortizagao do diferido, pelo método linear, em periodo de cinco a dez anos, a partirda ~ Outros (i) 621 1.471 compensagc&o anual, conforme legislagao vigente.
ocasido em que os beneficios comecem a ser gerados. O 4gio registrado no ativo diferido sera 2.470 106.104 11.993  (b) Reconciliagdo da (despesa) crédito de imposto de renda e contribuigéo social
realizado em cinco anos (Nota 10). (e) Passivos circulante e exigivel a longo prazo: Os passivos  Fornecedores 2005 2004
sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos quando aplicavel, dos Cimento Portland Mato Grosso S.A. (41.971) Lucro antes dos impostos 72.000 30.882
correspondentes encargos e das variagbes monetarias ou cambiais incorridos. * A provisao para  \jotorantrade N.V. (i) 326.784 (294.197) Imposto de renda e contribuigéo social pela aliquota fiscal
'C“;ggrsgéﬁii;‘*S”g;e‘ig"sfgr;bg:f:; ;gg';'ai ;?1?32'5"?ﬁbﬁ?;"r.g';’iec'}?e'ig?'§§é°r§S§R'§da ﬁgrggfﬂg Para - Companhia Brasileira de Aluminio 475 (8.974) 252 (4.346)  nominal combinada de 34% (24.480)  (10.500)
avaliacdo de risco efetuada pela administracdo, apoiada por seus consultores juridicos. Slderurglga Be_lrrq Mansa SA 328 (3.687) 36 (408) DST;r;itrztsl\{::]azglrg;snj:: iiipggzgr?tleRr'EieZCSLL
(f) Instrumentos financeiros derivativos: “Hedge” de exportagdes futuras: ACompanhia mantém ~ Companhia Mineira de Metais 7.527 (15.279) EI i l(’: h pt rana X xercicl ! 42.680
instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de proteger seus fluxos futuros de exportagdes. As ~ Outros 372 (852) 71 (1.698) quivaiencia patrimonia ) I ) :
perdas geradas pelas operagdes com instrumentos financeiros derivativos, contratados com a 327.959 (349.681) 7.886 (21.731) Prejuizos flISCaIS e base negativa de contribuicao social
finalidade de proteger os fluxos futuros de exportacdes em moeda estrangeira, sdo reconhecidas no  Dividendos a pagar de exercicios anteriores o 5.703 3.254
resultado pelo regime de competéncia e os ganhos somente na liquidagao financeira da operag&o. Votorantim Metais Ltda. 33.959 5.464 Re_all_zagao reserva de reavaliagéo (2.779)
Operagdes de “forward” e “opgées” de “commodity”: A Companhia mantém instrumentos  Siderdrgica Barra Mansa S.A. 33.777 43 AdigGes permanentes (4.782) (954)
derivativos com o objetivo de “hedge” de sua exposicao & volatilidade do prego do zinco. Os resultados Minoritarios 412 346 Outras ) o (1.616) (1.054)
liquidos desses instrumentos derivativos, designados contabilmente como objeto de “hedge”, sdo 68.148 5.853 Crédito (despesa) de imposto de renda e contribuicao
mensurados ao valor de mercado, reconhecidos no resultado no momento de sua realizagéo, que esta . . = = social no resultado do exercicio 14.726 (9.254)
geralmente atrelada ao faturamento futuro dessa “commodity”. Muituos/contasicoligntes (passivos) Composicéo do crédito (despesa) com imposto de —
3. Aplicagées financeiras: Taxas de remuneragio Sidertrgica Barra Mansa S.A. (i) 4.518 2.122 renda e contribuigio social
das aplicacoes 2005 2004 Votorantim Metais Ltda. (1.023)  65.960 (6.075) Corrente (20.430) (7.455)
Em moeda estrangeira Companhia Niquel Tocantins (i) 22.590 (1.121) (1.080) Diferido 35.156 (1.799)
Bache Financial 1,70%a.a. 5.343 Outros (ii) 782 14.726 9.054)
A . ) o . (9.
Debéntures Prometalica S.A. (i) 15%a.a. 23.509 B 27.108 (2144) 68864 __ (7.155) (c)Composigéo do saldo doimposto de renda e da contribuigéo social diferidos
. 28.852 (i) Refere-se a contratos de financiamento de exportacdo para a compra de concentrado de zinco, 2005 2004
Em moeda r_|aC|or!aI - intermediados pela Votorantrade NV. O financiamento é remunerado nas mesmas condicdes Ativo
Fundos de investimentos (ii) 63,40% do CDI 50.984 " " . B P ~ . . I .
Fundo de investimentos - FIDGC (iii) 14.67%a.a. 7.037 contr_atadas p_gla parte relacionada. (ii) As contas correntes mantidas com pz?rtes reIaC|oqadas nao sao Pre]u|zos fiscais e l?qses negativas de contribuico social 28.963 36.308
58.001 atualizadas.(iii) Refere-se a contrato de “pro soluto” com a Companhia Niquel Tocantins. Recursos Diferencas temporérias
Longo prazo utilizados para reestruturacdo do endividamento. O montante vem sendo atualizado mensalmente a Provisao para contingéncias 37.789 14.375
Circulante 58.221 taxade 12%a.a. Provisdo para outras despesas 32.352 407
Provisao para perdas no recebimento de créditos 1.244 1.4
8. Investimentos, principalmente em sociedade controlada Totaldo imgostgde renda e da contribuic&o social - 28
S 2005 diferidos ativos 100.348 52578
Informacéo dainvestida Passivo _—
Patriméni Resultad i rimone oo Reserva de reavaliagdo _5412  _7171
a r::’:ﬁm: do :xs;:'c?cig participagég pa r:mz;:g dol;zexs;‘c?cig (d)_P]erl’od_o dg estjmativa de rea_lizat;éo: A agmi_ni§tragéq estima que 0s crédit_os_relativos aos
Controlada _— _— —_— _— _— prejuizos f|sca|sle as bases nega}wa§ de contribuicdo ~somal da’ Qompgnhljalserao integralmente
Companhia Niquel Tocantins (i) 432.373 138.908 96,38 416.721 125.530 reallza(_ios_em até dez anos. A_s estimativas de recuperagao dos_ cre_dltos trlbutar_los for_am suponadas
Desagio a amortizar - Companhia Niquel Tocantins (25.834) em projecéo Qe lucro tributaveis futuros, levando e{nlconsmera(;ao diversas premissas financeiras e de
'390.887 125.530 negdcio consideradas no encerramento dos exercicios de 2005 e de 2004. Conseqlientemente, essas
Outros ) I estimativas estao sujeitas a ndo se concretizarem no futuro, tendo em vista as incertezas referentes a
.927 essas previsdes. Quanto a realizagéo das diferengas temporarias, foi estimada com base em projecdes
(i) Companhia Niquel Tocantins - pertence a unidade de negécio Niquel da Votorantim Metais, e tem como atividade a extragéo, a produgéo e a comercializagéo, nos mercados interno e externo, de niquel. histéricas que dimensionam os tramites burocraticos dos passivos contingentes em aberto, os quais se
9.Imobilizado encontram em discussa@o em diversas instancias legais, bem como de acordo com as estimativas dos
2005 2004 consultores juridicos da Companhia sobre os respectivos prazos de desfecho desses processos. A
Custo administragao considera que os referidos créditos fiscais oriundos de diferengas temporarias serdo
corrigidoe Depreciacao Taxaanual de realizados em até dez anos. 15. Instrumentos financeiros: Os excessos de caixa temporarios sao
reavaliado acumulada Saldo Saldo depreciacao-% aplicados em linha com as politicas de tesouraria reavaliadas periodicamente. As operagdes e a
Terrenos 23.046 (8) 23.038 8.307 administragao desses instrumentos sao realizadas por intermédio da area de operagdes financeiras
Edificagbes _ ~ 248.254 (71.167) 177.087 45.540 4 com base na politica de controles e estabelecimento de estratégia de operagéo previamente aprovada
Méaquinas, equipamentos e instalagoes 749.431 (427.281) 322.151 83.246 10220 pela diretoria. (a) “Hedge” de moedas: A Companhia contratou operagdes envolvendo instrumentos
Veiculos » 5.236 (3.089) 2.147 97 10a25 financeiros derivativos com a finalidade de proteger seus fluxos futuros de exportagdes, contra
Méveis e utensilios 6.627 (2.620) 4.007 356 10 eventuais oscilagbes decorrentes de variagdes cambiais. A administrag&o dos limites e o controle dos
Softwares e hardwares 10.470 (7.324) 3.146 1.222 20 riscos envolvidos nessas operagdes séo efetuados pela administragdo da Companhia em conjunto
Zldqrestas e reflo;estamecrino 32'852 32'852 2.010 com a tesouraria corporativa do Grupo Votorantim, por meio de politicas previamente estabelecidas e
Oblantamento atornecedores 07 07 . acompanhamentos periddicos dos valores e exposi¢cdes envolvidos. Os valores a pagar, decorrentes
ras em andamento 479.299 479.299 114.859 d ~ Ivendo inst tos fi . istrad 31 de d bro de 2005 e d
Outros 59.675 (47.094) 12580 10a20 e operagGes envolvendo instrumentos financeiros, registrados em de dezembro de e de
oo 2004, e valorizados pelas taxas nominais contratadas (“valor da curva”). Tais contratos possuem
Provisdo para perdas (13.250) 13.250) 509 _ . . A b . , S
1.606.002 ~558.583 1.047.639 555.108 vencimento a partir 2007 e foram registrados na rubrica “Provisdes diversas - hedge” no exigivel alongo

As obras em andamento referem-se a projetos de expansdo, modernizagéo e otimizagao das unidades de Trés Marias, Vazante e Morro Agudo e das Usinas Hidrelétricas - Capim Branco, cuja entrega da

primeira turbina esta prevista para margo de 2006 e a conclusao da obra para fevereiro de 2007.
10. Diferido

2005 2004
Amortizacao Taxaanual de
Custo acumulada Saldo Saldo amortizacao - %
Gastos e projetos diferidos
Desenvolvimento de mina 87.288 (84.889) 2.399 20
Projeto de expanséao de eletrdlise 26.595 (22.163) 4.432 20
Outros 17.613 (13.014) 4.599 5.543 20
Projetos em andamento
Desenvolvimento de mina 69.258 69.258
Usina hidrelétrica de picada 8.725 8.725 8.725
Outros 8.917 8.917 986
i 218.396 (120.060) 98.330 15.254
Agio sobre investimento incorporado (i) 90.269 12.036) 78.233
308.665 (132.102) 176.563 15.254
(i)Vide Nota 13(b). - - - -
11. Empréstimos e financiamentos Os montantes a longo prazo tém a seguinte composigao, por ano de vencimento:
Taxaanual 2005 2004
Indexador dejurose 2006 107.025
oumoeda issdo-% 2005 2004 2007 92.998 2.554
Em moeda estrangeira 2008 50.183 2.554
Financiamento de importagdes uss 5,02a10,02 75.561 180.282 2009 75.019 2.554
Adiantamento de contrato de cambio uss 4,11a5,28 89.599 2010 10.317 2.554
Financiamento industrial Cestade 2011 8.720 2.554
FINANE/BNDES moedas 3,125a4,30 22.581 Apartirde 2012 57.750 15.961
Resolugao n? 2.770 compror Us$ 4,30a7,00 8.637
Em moeda nacional (a) Garantias: Os financiamentos em moeda nacional sdo garantidos por imdveis, maquinas e
Financiamento industrial equipamentos da unidade. Para os empréstimos em moeda estrangeira ndo foram oferecidas garantias
FINAME/BNDES TJLP/UMBNDES 3,12524,30 236.969 30.944 reais. (b) Clausulas contratuais: Em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, a Companhia ndo apresenta
Capital de giro 4.925 financiamentos que incluam clausulas determinando niveis maximos de endividamento e alavancagem
438.272 211.226 “covenants”, tampouco cobertura de parcelas a vencer e manutencéo de saldos minimos de recebiveis
Circulante 143.285) (75.470) em uma “collateral account”. 12. Contingéncias: A Companhia é parte envolvida em processos
294.987 135.756 tributarios, trabalhistas e civeis que se encontram em instancias diversas. A provisdo para

prazo, conforme resumimos a seguir:

Diferencial a pagar

Valor de
contratacao 2005 2004
Contratos de “swap knock-in e NDF” -
protegao de exportagao futura 1.012.640 49.505

Também em 2005, visando a protecdo da exposicdo consolidada do Grupo Votorantim, foram
contratadas operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos, com valor total contratado
(“notional”’) de R$ 67.448. Em 31 de dezembro de 2005, ndo ha perdas registradas contabilmente
decorrente desta operagéo. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, foi registrado no
resultado uma despesa de R$ 68.736, na rubrica “Despesas financeiras”. Em 31 de dezembro de
2004, a Companhia ndo possuia operagdes em aberto com instrumentos derivativos para a prote¢cao
de exposi¢ao cambial. (b) “Hedge” de commodity: Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2005, foi registrado no resultado uma despesa de R$ 17.597, referente as operagdes de “hedge” de
zinco, na rubrica “Outras despesas operacionais”. Em 31 de dezembro de 2004, a Companhia nao
possuia operagdes em aberto com instrumentos derivativos para a protegdo de variagdo da
“commodity”. 16. Plano de previdéncia privada de contribuicdo definida: Em junho de 2004, a
Companhia aderiu a Fundagéo Senador José Ermirio de Moraes - FUNSEJEM, um fundo fechado de
previdéncia privada, sem fins lucrativos, que atende aos funciondrios de empresas do Grupo
Votorantim e oferece a oportunidade de participagéo a todos. Nos termos do regulamento do fundo, as
contribuicdes dos funcionarios a FUNSEJEM sao igualadas de acordo com o nivel de remuneragao de
cada um. Para os que apresentam remuneragao é inferior aos limites estabelecidos no regulamento do
fundo, igualam-se as contribuigdes que representam até 1,5% de sua remuneragdo mensal. Para
aqueles com remuneragao superior aos limites estabelecidos no regulamento do fundo, igualam-se as
contribuicdes do empregado que representam até 6% da sua remunera¢do mensal. Podem também
ser realizadas contribuicdes voluntarias a FUNSEJEM. As contribuicdes realizadas pela Companhia
em 2005 e em 2004 totalizaram R$ 818 e R$ 327, respectivamente. 17. Participacdo nos lucros e
resultados: A Companhia mantém a politica de conceder participagéo nos lucros e resultados a seus
funcionérios, vinculada ao seu plano de agéo e ao alcance de objetivos especificos, os quais sdo
estabelecidos no comeco de cada ano. Em 31 de dezembro de 2005, a Companhia registrou provisao
para participagao nos lucros no montante de R$ 3.706 (2004 - R$ 810). 18. Seguros: A Companhia,
mediante uma avaliagédo de risco realizada por firma especializada e tendo em vista a relagéo custo x
beneficio, mantém a politica de auto-seguro para cobrir eventuais sinistros nos ativos préprios. Essa
politica foi implementada pelos administradores em comum acordo com os acionistas.

&xigivel alongo prazo
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas Votorantim Metais Zinco S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Votorantim Metais Zinco S.A. em 31 de dezembro de
2005 e de 2004 e as correspondentes demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio
liquido e das origens e aplicacdes de recursos dos exercicios findos nessas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstragdes financeiras. 2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de
comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o

sistemas contébeis e de controles internos da Companhia, (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a
avaliacao das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragdo da
Companhia, bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Votorantim Metais Zinco S.A. em 31
de dezembro de 2005 e de 2004 e o resultado das operacgdes, as mutagdes do patriménio liquido e as
origens e aplicagdes de recursos dos exercicios findos nessas datas, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. 4. Conforme descrito na Nota 7 as demonstragdes financeiras, a
Empresa mantém relacGes e transagdes em montantes significativos com empresas associadas ao

Grupo Votorantim. Consequientemente, o resultado de sua operacdo estd impactado por essas
transagbes em 31 de dezembro de 2005.

Belo Horizonte, 12 de abril de 2006

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes Rogério Roberto Gollo

\planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os
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